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PROJECTO MOZAMBIQUE LNG

Devido ao potencial risco reputacional

e econdmico, credores nao tém pressa
em fazer o desembolso do financiamento
aprovado para o projecto da Area 1

@0 CEO da TotalEnergies, Patrick Pouyanné, tem a dificil missao de fazer o
“melhor” investimento possivel com os recursos que mobilizou junto dos
credores internacionais. Um investimento que, acima de tudo, nao compro-
meta a “boa imagem” dos investidores. Ao que parece, os credores também
adoptaram uma postura mais cautelosa. Isto &, os “donos” do dinheiro nao
tém pressa em fazer o desembolso do financiamento aprovado no ambito
da Decisao Final de Investimento (DFI) alcancada em Junho de 2019.




! Termo usado para se referir a uma pausa legal em um contrato devido a eventos imprevistos



e acordo com as indicagcdes dadas pela mul-

tinacional, o levantamento da “for¢ca maior”

do projecto multimilionario passa neces-
sariamente pelo atendimento de quatro principais
condicdes? (i) o retorno dos funcionarios do Estado
as vilas vizinhas de Palma e Mocimboa da Praia; (ii)
manutencao do custo do projecto“como era antes”;
(iii) melhores condicbes de seguranca, €; (iv) uma
avaliacao positiva das condicdes humanitarias em
Cabo Delgado.

Nao obstante os progressos que se tém observa-
do no teatro operacional norte, é ainda impossivel
dizer quando efectivamente as condicdes esta-
belecidas para a retoma do projecto poderao ser
cumpridas. A Unica certeza de que se tem é que a
multinacional estd disposta a esperar quanto tem-
po for necessario para o atendimento das referidas
condigbes. Alids, conforme adiantou o CEO da To-
talEnergies, Patrick Pouyanné, durante a visita que
efectou a Cabo Delgado em Fevereiro ultimo, “nao
ha pressa” para a retoma.

A postura relativamente mais relaxada da gigante
energética francesa aparece como uma “afronta” a
impaciéncia do Governo de Mocambique que de-
pende desesperadamente das receitas do gdas da
bacia do Rovuma para cumprir com os pagamen-
tos cada vez mais crescentes da divida publica. Com
efeito, os pagamentos anuais de juros do Unico eu-
robond do pais, no valor de $900 milhdes, emitido
no contexto do escandalo das dividas ocultas, au-
mentarao de 5% para 9% no préximo ano. As amor-
tizacdes da divida comecarao em 2028 no valor de
225 milhdes de dolares?.

Entretanto, o teste de paciéncia que a TotalEner-
gies tem aplicado ao Governo constitui apenas
uma parte da histoéria. Na verdade, a multinacional
francesa também estd pressionada. Pouyanné tem
a dificil missao de fazer o “melhor” investimento
possivel com os recursos que mobilizou junto dos
credores internacionais. Um investimento que, aci-
ma de tudo, nao comprometa a boa imagem dos
credores no mercado internacional.

2 Hill, M. (2023, March 13). Total Won't Export LNG From Mozambique Until 2027 at Earliest. _https://www.
bloomberg.com/news/articles/2023-03-13/total-won-t-export-Ing-from-mozambique-until-2027-at-earliest
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Ao que parece, os credores também adoptaram
uma postura mais cautelosa. Isto &, os donos do di-
nheiro nao tém “pressa” em fazer o desembolso do
financiamento que suporta a Decisdo Final de In-
vestimento (DFI) alcancada em Junho de 2019.

O Director Executivodo CDD, Prof Adriano Nu-
vunga, teve recentemente uma interaccdo com
o Banco de Importacao e Exportacao dos Estados
Unidos (US EXIM), o principal investidor do Projec-
to Mozambique LNG. Durante essa interaccao, foi
confirmado que a instituicao ainda nao efectuou o
desembolso do financiamento aprovado.

Credor

Banco de Importacdo e Exportacdo dos Estados

Unidos (US EXIM)

Banco Japonés para Cooperacdo Internacional (JBIC)

NEXI

UK Export Finance (UKEF) - Agéncia de Crédito a

Exportagdo Britanica

Corporacdo de Seguro de Crédito a Exportagdo da

Africa do Sul (ECIC)
Atradius - Empresa Holandesa de Seguros

SACE - Agéncia de Crédito a Exportacdo da ltalia

Banco Africano de Desenvolvimento

A semelhanca de outros projectos considerados
capital-intensivos*, o projecto Mozambique LNG
conta com um pool de financiamento com um
conjunto diversificado de credores como forma
de, entre outros, mobilizar rapidamente o capital
necessario e compartilhar o risco de investimento.
Segundo projeccdes iniciais, as fontes de financia-
mento do projecto incluiriam: USD 800 milhdes em
fluxos de caixa das opera¢ées, USD 7,4 mil milhoes
em capital proprio e USD 15,8 mil milhdes em divi-
da sénior (tabela abaixo), totalizando um custo de
USD 24,1 mil milhoes>.

Financiamento
USD 3,75 mil milhdes

USD 3 mil milhdes
USD 2 mil milhGes
USD 1,2 mil milhGes

USD 800 milhGes
USD 660 milhGes

USD 950 milhdes
USD 400 milhGes

Banco de Exportacdo-Importagdo da Tailandia (Thai
Exim)

Outras fontes (bancos comerciais internacionais,
empréstimos cobertos por Agéncias de Crédito a

USD 150 milhGes

USD 2,9 mil milhGes

Exportacdo e divida sénior dos concessionarios)

O US EXIM, com um investimento de 3,75 mil mi-
IhGes de délares, é o principal credor do projecto da
TotalEnergies na Area 1 da Bacia do Rovuma. Recor-
de-se que o banco estatal americano entrou no ne-
gocio do gas da bacia do Rovuma em Setembro de
2019 quando autorizou um financiamento directo
de até cinco mil milhdes de délares para apoiar a
exportacao de bens e servicos de engenharia, pro-
curement dos EUA para o desenvolvimento e cons-
trucéo do projecto na Area 1, motivado pelo desejo
de assegurar a hegemonia financeira dos Estados
Unidos da América (EUA) nos negdcios de LNG.

Com financiamento aprovado, mas nao desem-

bolsado, as responsabilidades da petrolifera fran-
cesa sobre o “momento certo” para a retoma sao
acrescidas. E que, embora o projecto da Area 1 se
apresente como sendo de risco comercial minimo,
com 86% da producao vendida através de contra-
tos de longo prazo com os principais compradores
de GNL na Asia e na Europa®, o mesmo nao se pode
dizer na perspectiva de seguranca e direitos huma-
nos.

A retoma do projecto em um momento inopor-
tuno pode implicar sérios custos reputacionais e
econdmicos aos credores, na medida em que os
seus recursos estariam associados a investimentos

“Um projecto capital-intensivo é aquele que requer um investimento significativo em activos fixos, como equipamentos,
maquinarios e instalacdes, em relagdo aos custos de méo-de-obra e outros custos operacionais. Em outras palavras,

esse tipo de projecto exige um alto valor de capital para ser implementado e operado.

® African Development Bank (2020). Mozambique LNG Area 1: Project Summary Note. https://www.afdb.org/sites/

default/files/documents/projects-and-operations/mozambique -
°ldem 5

mozambigue Ing area 1 - psn_compressed.pdf
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em contextos de inseguranca e violacao de direitos relatério independente encomendado por Pou-
humanos, “beliscando” a sua boa imagem no mer- yanné ao perito em ac¢ao humanitaria Jean-Chris-
cado internacional. Estas consideracdes sao parti- tophe Rufin. O ainda desconhecido relatério, cujos
cularmente importantes no caso do banco estatal resultados se esperava que fossem conhecidos até
americano EXIM e da Agéncia de crédito a expor- o final de Fevereiro, inclui uma avaliacdao da situa-
tacao britanica (UKEF), que sao membros activos ¢ao humanitaria e de direitos humanos e devera
da iniciativa dos Principios do Equador (EP, na sigla orientar os investidores na tomada de decisao do
inglesa)’. levantamento ou ndo da “forca maior” declarada
Um dos requisitos dos EP para aprovacao de fi- em Abril de 2021.
nanciamentos para projectos de Categoria A%, que O ponto é que houve uma deteriora¢do na situa-
é 0 caso do Mozambique LNG, é a avaliacao do risco  ¢ao dos direitos humanos na provincia que alberga
de direitos humanos. E aqui a questao é precisa- as grandes reservas de gas no norte do Pais. De tal
mente se 0s pressupostos e resultados da avaliacdo modo que, para os credores, idealmente, a retoma
que permitiram a aprovacao do financiamento em deve ser num momento “oportuno’, em conformi-
2019 continuarao validos para desbloquear o de- dade com os principios que geralmente orientam
sembolso aquando da retoma. 0s seus investimentos, sob o risco de incorrerem
E neste contexto que emerge a importancia do num grande risco reputacional.

7 Os Principios do Equador (EP) sdo um conjunto de directrizes voluntarias adoptadas por instituicdes financeiras
para garantir que projectos de desenvolvimento ou construcdo em grande escala considerem adequadamente os
impactos potenciais associados ao meio ambiente natural e as comunidades afectadas.

8 Categoria referente a projectos com potenciais riscos e/ou impactos ambientais e sociais significativos que sejam
diversos, irreversiveis ou sem precedentes.
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