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Condicionalismo de custos
¢ um falso argumento que a
TotalEnergies quer usar para

atrasar a retoma do projecto
Mozambique LNG

® Os custos do projecto nao devem aumentar. Esta é a nova condicao que devera determinar aretoma
daquele que é o primeiro projecto de gas natural onshore no pais: Mozambique LNG. Esta condicao
é levantada num contexto em que a TotalEnergies tem assegurado um contrato com um esquema
de recuperacao de custos desnivelado a seu favor e que permite, de forma rapida e antecipada, re-
cuperar os seus investimentos e fazer lucros gordos e, muito mais tarde, canalizar receitas ao Estado.

TotalEneraqi




oi alargada a lista de condicionalismos

para o levantamento da forca maior e a

retoma do projecto Mozambique LNG.
A actualizacao veio depois de uma visita efec-
tuada a Provincia de Cabo Delgado na primei-
ra semana do més em curso pelo Presidente
e Director Executivo da petrolifera francesa
TotalEnergies, Patrick Pouyanné, com objec-
tivo de fazer um balanco sobre a situacao de
seguranca e humanitaria na regiao.

As comunicacdes sobre o projecto desde a
declaracao de forca maior e abandono, por
tempo indeterminado, do recinto do projecto
de gas na peninsula de Afungi (em Cabo Del-
gado) pela multinacional, em Abril de 2021,
vinham destacando reiteradamente a neces-
sidade de criacao de condicdes “minimas” de
seguranga como o principal condicionalismo
para a retoma das actividades.

Se por um lado eram visiveis os grandes
esforcos empreendidos pelo Governo de
Mocambique para devolver a seguranca e
estabilidade a regidao (com a solicitacao da
intervencao de tropas estrangeiras do Ruan-
da e da SADC), por outro ficou evidente a im-
paciéncia do Governo ante a “resisténcia” da
multinacional e seus parceiros na retoma das
actividades ao longo do ano passado. O mo-
mento mais controverso foi quando o préprio
Presidente da Republica, Filipe Nyusi, disse
desconhecer os motivos para a nao retoma
das actividades mesmo com a melhoria das
condig¢des de seguranca, acrescentando que,
se por algum motivo a multinacional france-
sa decidisse suspender definitivamente as
suas operacdes, 0 gas nao iria“desaparecer” e
poderia ser entregue a uma outra firma'.

Transcorridos quase dois anos de “silén-
cio” da TotalEnergies sobre as garantias que,
esporadicamente, foram sendo dadas pelo
Governo sobre a melhoria das condicdes
de seguranca no teatro operacional norte,
eis que o Presidente da multinacional final-
mente assumiu recentemente um posiciona-
mento sobre os seus planos quanto a retoma
do projecto de cerca de 20 mil milhées de
dolares. A resposta veio apds uma visita que
Pouyanné efectuou recentemente a Cabo
Delgado, onde manteve um encontro com o
Presidente da Republica.

No ambito da visita, Pouyanné reconheceu
a melhoria das condicées de seguranca em
Cabo Delgado, mas condicionou o retorno
definitivo a uma avaliacdo independente da
situacao humanitaria na regiao. A missao foi
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atribuida a Jean-Christophe Rufin?, person-
alidade reconhecida pela sua expertise na
area humanitaria e de direitos humanos, que
devera entregar um relatério de avaliacao
da situacao humanitaria ainda em finais do
més em curso. Entretanto, existe mais uma
condicao que so ficou a ser conhecida uma
semana depois da visita do Presidente da
multinacional francesa: os custos do projecto
nao devem aumentar.

Segundo informagbes vindas do préprio
CEO, a retoma do projecto ndao pode ser
apressada e dependera em parte dos custos,
mormente a renegociacao de contratos com
fornecedores e subempreiteiros locais. Um
outro relatério relativo aos custos do projec-
to devera ser elaborado e sera chave na de-
cisdo da petrolifera francesa e de “todos os
parceiros do projecto”. “Nao tenho pressa de
recomecar (...). Se eu vir os custos subindo
cada vez mais, esperaremos’, alertou Pouy-
anne durante uma conversa telefénica com
investidores relatada pela agéncia de infor-
magoes financeiras Bloomberg®.

De facto, o projecto da Area 1 da Bacia do
Rovuma sofreu varios atrasos que resultaram
num aumento dos custos inicialmente pre-
vistos. Primeiro no contexto da pandemia
da COVID-19 e depois devido as questdes de
seguranca na regiao norte do pais. Além dos
custos adicionais de seguranca (mais precisa-
mente com o contingente militar para garan-
tir a seguranca do projecto) e os relacionados
a manutencao da infra-estrutura e equipa-
mentos durante o periodo de atraso, quanto
mais tempo o projecto levar para ser conclui-
do, maiores serdao os custos de construcao
devido a inflacdo e a necessidade de pagar
custos adicionais por mao-de-obra, equi-
pamentos e materiais. Entretanto, é preciso
lembrar que boa parte destes custos, sendo
todos, sdao recuperdveis e o contrato do pro-
jecto foi estruturado exactamente para per-
mitir uma recuperacao rapida dos mesmos
logo nos primeiros anos de operacao.

Condicionalismo dos custos é apenas colo-
cado como um reforco da posicao de indif-
erenca da multinacional ante a impaciéncia
do Governo

Assim como todos os outros projectos da
Bacia do Rovuma, os termos do Contrato de
Concessao de Pesquisa e Producao (EPCC,
em inglés) que afectam o cronograma da alo-
cacao de receitas do projecto Mozambique
LNG (incluindo os limites de recuperacao de
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custos, royalties e o mecanismo de partilha
do ‘gas-lucro’) sao fortemente enviesados a
favor da empresa petrolifera. Isto implica que
os custos adicionais do projecto (inclusive de
seguranca, que também provavelmente sera
recuperavel nas contas fiscais dos projectos)
serao, em ultima instancia, suportados pelo
Estado, reduzindo ainda mais os beneficios
inicialmente previstos para o pais com a ex-
ploracao das reservas de GNL e, consequen-
temente, o potencial de serem revertidos em
ganhos para o desenvolvimento e melhoria
das condicbes de vida dos mogambicanos.

O contrato prioriza uma recuperacao rapi-
da e antecipada do investimento da empre-
sa enquanto o Estado apenas recebe a sua
porcao da receita geral muito mais tarde no
cronograma de producao. E assim como esta
estruturado o regime fiscal que governa as
receitas dos projectos de LNG da Bacia do
Rovuma.

O Acordo de Partilha de Producao (PSA, em
inglés), como é conhecido, prevé trés prin-
cipais fontes de receitas para o Estado: (i) os
royalties, que constituem uma pequena per-
centagem do gds produzido, no caso 2%; (ii)
o imposto sobre o rendimento de pessoas
colectivas que é avaliado com base em lucros
anuais, fixado em 24% nos primeiros 8 anos e
32% nos anos seguintes; (iii) as receitas mais
significativas resultantes das ac¢bes da pro-
ducao total que o Estado recebe.

Na pratica, da producao bruta obtida, pri-
meiro é deduzido o pagamento dos royalties
numa percentagem fixa de 2%. Subsequen-
temente, sdo recuperadas as despesas incor-
ridas pela petrolifera (designadas gas-custo)
até um limite maximo de 65% do gas pos-roy-
alty num ano. Da diferenca sao retirados out-
ros custos elegiveis e obtém-se o ‘gas-lucro’
que é repartido entre o Estado e a empresa.

Conforme mostra a tabela abaixo, todos os
custos de exploracao poderao ser recuper-
ados a partir do primeiro ano de producao.
O investimento de capital (os custos de con-
strucao colocados como um dos condiciona-
lismos para a retoma do projecto) podem ser
recuperados a uma taxa de 25% por ano. Os
custos operacionais (gestao e funcionamento
da planta) sao totalmente dedutiveis a cada
ano. As despesas com o servico da divida e
outros custos elegiveis que nao possam ser us-
ados num determinado ano podem ser trans-
feridos para os anos seguintes (carry-forward),
até que sejam totalmente recuperados.
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Termos para a recuperacao de custos

Categoria de despesa Termos
Exploracao 100%
Despesas de Investimento 25%
Servico da divida ilimitado
Custos operacionais 100%
Carry-forward ilimitado

Até a reparticao do gas lucro entre a em-
presa e o Estado obedece a uma escala de-
crescente que comeca fortemente a favor da
empresa. Por exemplo, no primeiro ano de
producao, 90% do ‘gas lucro’ vai para a em-
presa e apenas 10% para o Estado. Apenas a
longo prazo, o gas lucro sera dividido igual-
mente ou uma porcao relativamente maior

ira para o Estado.

Outrossim, é importante notar que os con-
tratos de fornecimento de GNL geralmente
tém clausulas que permitem o repasse dos
custos adicionais aos compradores, se esses
custos estiverem relacionados a eventos fora
do controlo do produtor (incluindo atrasos na
construcdao de infra-estrutura ou mudancas
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na legislacao ou regulamentacao aplicaveis).
Em todo o caso, os custos adicionais nao se-
riam, em ultima instancia, suportados pela
empresa, pelo que, o condicionalismo dos
custos é apenas colocado como um refor¢co
da posicao de indiferenca da multinacional
a impaciéncia do Governo de Mogcambique:
nao ha pressa para a retoma do projecto.
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