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PASSANDO “PANINHOS QUENTES” SOBRE A CABECA
DA MA GOVERNACAO MACROECONOMICA?

A curiosareavaliaciao do FMI em
relacao a sustentabilidade da
divida publica mocambicana

divida publica mogambicana “continua
Aalta, mas é sustentavel em termos futuros”.
Esta é uma das principais constatagdes do

Fundo Monetério Internacional (FMI), conforme
indica o ponto 18 do seu relatério de avaliagao
da conjuntura macroeconémica de Mogambique
para atribuigdo de apoio financeiro de emergén-
cia no ambito da Linha de Crédito Rapido (RCF)'.

" https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2020/04/29/Republic-of-Mozambique-
Request-for-Disbursement-Under-the-Rapid-Credit-Facility-Press-49383
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O resultado deste relatério, divulgado no passado
dia 29 de Abril, culminou com o desembolso de
309 milhdes de ddlares ao Governo de Mocambi-
que para a prevengdo e combate da covid-19. O
Centro para Democracia e Desenvolvimento (CDD)
considera curioso este posicionamento do FMI por
ser completamente contrario aos principios de ri-
gor, clareza e objectividade que tem caracterizado
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as andlises desta prestigiada instituicdo financeira
internacional.

Porqué o FMI, que sempre foi critico em relagao
a evolucdo perigosa da insustentabilidade da divi-
da publica mogambicana pelo facto do pais estar a
dever mais do que produz anualmente, principal-
mente desde a contratacdo das chamadas dividas
ocultas, aparece hoje a minimizar este facto com a
introdugdo do conceito de “divida publica susten-
tavel em termos futuros”?

No relatério em referéncia, o FMI considera que
a divida publica mogambicana é “sustentavel em
termos futuros” devido as boas perspectivas de
médio prazo que se tem em relacdo as receitas que
se poderao obter dos projectos de exploragao de
gas natural I|quefe|to (LNG) na bacia do Rovuma.
E exactamente aqui onde reside o problema desta
inovadora forma que o FMI usou para avaliar a sus-
tentabilidade da divida publica mogambicana.

Ao contrério do que o FMI sugere, as perspectivas
sobre o futuro dos projectos de LNG em Mogambique
ndo sao animadoras. Por exemplo, em meados de

Marco, a Fitch Solutions escreveu que os projectos de
LNG em Mogambique “comecaram a perder brilho?
” pela queda e perspectiva de manutencdo em bai-
xa dos pregos de hidrocarbonetos e de energia no
mercado internacional que tornam estes projectos
menos rentaveis.

A eclosdo e propagacdo da pandemia da co-
vid-19 veio agravar a ja dificil situacdo dos negdé-
cios das multinacionais que exploram hidrocarbo-
netos um pouco por todo o mundo, precipitada
pela “guerra de pregos” entre a Arabia Saudita e
a Russia, que tem forcado a quedas histdricas do
nivel de precos das commodites®. Neste contexto,
por exemplo, Angola perdeu, em apenas 1 més, 5
sondas de perfuragdo por suspensdo de activida-
des de empresas como a americana ExxonMobil, a
italiana ENI, a britdnica BP e a francesa Total*. Na
mesma linha de cortes de despesas, o Qatar, maior
produtor mundial de gés natural, adiou um grande
projecto de expansdo em que a ExxonMobil é um
dos grandes parceiros.

Em Mogambique, os acontecimentos acima des-

? https://noticias.sapo.mz/economia/artigos/investimentos-no-gas-em-mocambique-comecam-a-perder-brilho-considera-a-fitch-solutions

3 https://www.esquerda.net/artigo/preco-do-petroleo-sofre-maior-queda-desde-1991/66272
4 https://www.angonoticias.com/Artigos/item/64510/angola-perde-5-sondas-de-perfuracao-em-um-mes
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critos levaram ao adiamento da Deciséo Final de
Investimento, sem previsao de retoma, do projecto
da area 4 que ¢ liderado pela ExxonMobil, um dos
maiores projectos de exploragdo de LNG na bacia
do Rovuma®. Outras multinacionais, como a ENI,
anunciaram a paralisacao parcial das suas activida-
des®.

A insurgéncia militar em Cabo Delgado e a falta
de transparéncia na governagao da industria ex-
tractiva completam o pacote de adversidades es-
truturais e conjunturais que vao limitar o contributo
da indUstria extractiva na arrecadacédo de receitas
para Mogambique cumprir com as suas obrigagdes
financeiras com o FMI e outras instituicdes financei-
ras internacionais.

A insurgéncia militar que aumentou entre Mar-
co e Abril levou Darias Jonker, director do Eurasia
Group Ltd’, em Londres, a afirmar que “o gover-
no (mogambicano) parece estar perdendo a luta”®.
Portanto, ndo se pode falar de um futuro brilhante

num cendrio destes.

Ainda no relatério em referéncia, o FMI avanca
que reviu em baixa as perspectivas de evolugdo do
peso da divida publica no Produto Interno Bruto
(PIB), tendo reduzido para 113.7% e 113.1%.

Mesmo assim, conforme mostra o gréafico acima,
Mogambique continua no top 10, a nivel mundial,
e top 4, a nivel de Africa, dos paises com dividas
pubicas insustentaveis, com 124.5% do PIB, contra
57.9% da média mundial.

Outra questao da avaliagdo do FMI prende-se
com o facto de ela estar assente no pressuposto de
que a economia mogambicana ird manter o cres-
cimento de 2,2%, acelerando para 4,7% em 2021.
Entretanto, a Economist Intelligence Unit (EIU)? an-
tecipa uma recessdo de 2,4% para 2020 e uma ace-
leragcdo para um crescimento médio de 4,3% em
2021, sendo a industria do gas o principal motor da
expansao econdémica. Independentemente de qual
das previsdes é a mais préxima da realidade, a ver-

S https://macauhub.com.mo/pt/2020/04/14/pt-adiamento-da-exxonmobil-de-decisao-de-investir-em-mocambique-reduz-ide-previsto-para-2020/
& https://business.financialpost.com/pmn/business-pmn/deadly-triple-threat-douses-mozambiques-60-billion-Ing-hopes

7 Empresa lider mundial em pesquisa e consultoria na area de risco politico.

& https://business.financialpost.com/pmn/business-pmn/deadly-triple-threat-douses-mozambiques-60-billion-Ing-hopes
° https://www.lusa.pt/article/Ig1Y20Qc979ydgZtotqzODMSZMSiuSI1/mo%C3%A7ambique-enfrenta-recess%C3%A30-de-2-4-este-ano-consultora-economist-intelli-

gence-unit
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dade é que as incertezas nos mercados internacio-
nais, em decorréncia da paralisagdo parcial ou total
das actvidades econémicas, sdo um factor que nao
permite ilagdes optimistas sobre a sustentabilidade
“em termos futuros” da divida mocambicana.

Se todas as economias avancadas do mundo,
com excepgao da China, estdo a enfrentar grandes
dificuldades econémicas para recuperar desta crise
profunda que a covid-19 esté a gerar, que dizer de
economias em vias de desenvolvimento, como é
o caso de Mogambique, que sao estruturalmente
dependentes do Investimento Directo Estrangeiro
(IDE) que sera escasso no pos-covid-197?

Na nota de impressa sobre a aprovacao dos 309
milhdes de ddlares para apoio aos esforcos de Mo-
¢cambique na mitigagdo do impacto da pandemia
e preservagao a estabilidade macroeconémica, o
FMI indicou que o Governo “tomou vérias medidas
para aumentar as despesas em saude, fortalecer a
protegdo social para os mais vulneraveis e apoiar as
micro, pequenas e médias empresas”. Terd o FMI
conhecimento de que tais medidas ndo tém bene-
ficiado a quem deviam beneficiar? Sabe o FMI que,
por ndo estarem a receber um apoio financeiro por
parte do Governo, as empresas estdo a operar em
apenas 25% da capacidade instalada e, com efei-
to, milhares de mogambicanos j& perderam os seus

STATE OF EMERGENCY AND HUMAN
RIGHTS IN MOZAMBIQUE

Report human rights abuse during the state
Of emergency in mozambique

From April the 1*° to the 30™, 2020
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Help respect human rights Mozambique. Spread the word! Ajude a respeitar os Direitos Humanos em Mogambique. Passe a palavral

Respect human righis in Mazambique. Spread theword !

empregos? Sera que o FMI notou que, mesmo com
a "injec¢ao” de 500 milhdes de ddlares no sistema
bancario, por parte do Banco de Mogambique, ne-
nhuma empresa teve acesso a tal linha especial de
crédito e o metical continua a depreciar de forma
acentuada em relacdo ao délar americano? E do
conhecimento do FMI que, com implementacao
das medidas restritivas no @mbito da declaracdo do
Estado de Emergéncia, as familias mogambicanas
que dependem da actividade informal ja comegam
a passar fome porque ndo tém rendimentos para
comprar comida e outros bens de necessidade ba-
sica?

Portanto, o CDD exorta ao FMI a n3o se limi-
tar em analisar os indicadores macroeconémicos,
muita vezes de natureza puramente monetaria e
financeira que ndo tém a devida correspondén-
cia no lado real da economia. Os mecanismos de
transmissdo das politicas monetérias e cambiais
do Banco de Mogambique tém ligagdes muito
fracas com o lado real da economia. Em Mocam-
bique, a redugdo das taxas de juro de referéncia
e a estabilidade da taxa de cambio nao implicam
necessariamente maior liquidez para as micro, pe-
quenas e médias empresas e, muito menos, redu-
¢do do custo de vida, sobretudo para a populagao
de baixo rendimento.

ESTADO DE EMERGENCIA E DIREITOS
HUMANOS EM MOCAMBIQUE

Denuncie os abusos contra os Direitos
Humanos em Mocambique

De 01 a 30 de Abril de 2020

87 85 33 330
©

Respeite os Direitos Humanos na resposta ao
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