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Endividamentos multimilionarios da HCB
mudam de maos, mas continuam sendo
uma preocupacao para os mocambicanos

®0s controversos planos de endividamento da Hidroeléctrica de Cahora Bas-
sa (HCB) continuam no topo da lista de preocupacdes dos mocambicanos.
Alids, a necessidade de fazer um acompanhamento mais préximo das di-
vidas multimilionarias tornou-se ainda mais critico com a ractificacdao, em
inicios do més passado, dos contratos de empréstimo durante a ultima as-
sembleia-geral ordinaria da empresa, a mesma que tornou Tomas Matola o
“herdeiro” das referidas dividas.
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onforme destacamos em publicacdes? an-

teriores feitas em inicios de Janeiro, num

primeiro momento, as dividas em causa
foram caracterizadas por um certo “secretismo’,
com a empresa apostando num padrdao de comu-
nicacao pouco/nada aberto sobre o assunto. Com
efeito, meses depois de terem sido rubricados os
acordos de financiamento, ndo se encontrava na
pagina oficial da empresa nenhuma informacao
sobre os pacotes de empréstimo em causa, sua
racionalidade, nem como afectariam a situacao fi-
nanceira da empresa e os rendimentos do Estado
e dos mogambicanos na qualidade de accionistas.

O “sigilo” mantido em torno do crédito de 225
milhdes de euros e o timing (politico) dos planos
de endividamento da empresa imediatamente le-
vantaram preocupacdes sobre 0s possiveis impac-
tos da “corrida” ao endividamento na saude finan-
ceira da empresa e o iminente risco de “desvios” de
aplicacao. Uma preocupacao legitima consideran-
do que, conforme foi confirmado pelo entao PCA
da empresa, Boavida Muhambe, reagindo a publi-
cacao do CDD? os créditos mobilizados surgem
como “seguranca ou backup”: nao ha um sentido
de urgéncia na aplicagao dos financiamentos ora
ratificados.

Embora ainda nao se tenha pronunciado sobre o
assunto, o novo conselho de administracao da em-
presa, liderado pelo banqueiro e antigo Presidente
da Comissao Executiva do Banco Nacional de In-
vestimentos (BNI), Tomas Matola, assume as rédeas
num momento em que a HCB se prepara para abrir
um novo capitulo na sua histéria, marcado por mu-
danca sem precedentes na sua estrutura de capital.
Partindo de uma situacdo de consolidacdo da sua
solidez financeira e menor dependéncia de recur-
sos alheios, a empresa devera experimentar uma
deterioracdo assinalada da sua autonomia financei-
ra e um aumento exponencial do seu grau de endi-

vidamento que, até o exercicio econémico de 2022,
esteve em torno de 4% do capital total da empresa.

A par dos ganhos de eficiéncia resultantes do
programa de modernizacao do sistema de pro-
ducdo de eletricidade daquele que se posiciona
como o segundo maior complexo hidroeléctrico
de Africa e um dos maiores do mundo, também
sdo expectaveis importantes “sacrificios” face a
acumulacao de niveis de elevados niveis de en-
dividamento. Além de comprometer a empresa
com uma série de pagamentos por muitos anos,
as novas dividas multimilionarias deverao ainda
implicar um aumento consideravel do seu risco
financeiro e incremento da exposicao do Estado
aos riscos fiscais por via do Sector Empresarial do
Estado (SEE)".

De igual forma, augura-se um periodo de po-
tenciais baixos retornos, sobretudo ao longo dos
primeiros anos de implementacao dos projectos
de modernizagao. Baixos retornos nao sé para
o Estado, que é o maior accionista, mas também
para o publico que adquiriu os 4% das ac¢des da
empresa através da Oferta Publica de Venda (OPV)
de Julho de 2019. Ainda vai levar algum tempo
para que o valor ainda irrisério de cerca de 0,156
meticais por accao que os mocambicanos rece-
bem pela sua participacdao na empresa conheca
uma tendéncia crescente.

Conforme se pode depreender, os endividamen-
tos multimilionarios da HCB tém repercussoes que
vao além da prépria empresa. E neste contexto que
0s mocambicanos, mormente aqueles com accoes
na empresa, tém a importante missao de, atra-
vés de um maior escrutinio, a exigéncia de maior
transparéncia e prestacdao de contas, assegurar
que os créditos sejam, efectivamente, utilizados
seguindo as “boas praticas de gestao™. S6 assim
serd possivel evitar que este seja apenas mais um
endividamento improdutivo ao nivel do SEE.
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